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Anderung des Bundesgesetzes iiber die Borsen und den Effektenhandel
(Borsendelikte und Marktmissbrauch): Eroffnung des Vernehmlassungsver-
fahren

Sehr geehrte Damen und Herren

Mit Schreiben vom 18. Januar 2010 hat uns das Eidgendssische Finanzdepartement (EFD)
zur Vernehmlassung zur Anderung des Bundesgesetzes Uber die Bérsen und den Effekten-
handel eingeladen. Wir danken lhnen fiir die Gelegenheit zur Stellungnahme und &ussern
uns im Namen und Auftrag des Regierungsrates wie folgt:

Allgemein:
Wir sind grundsatzlich mit den vorgeschlagenen Anderungen einverstanden.

Art. 44c VE-BEHG, Zusténdigkeit Bundesanwaltschaft und Bundesgerichte:

Die Zustandigkeit der Bundesanwaltschaft und der Bundesgerichte fur die strafrechtliche
Verfolgung und Beurteilung der Bérsendelikte begrussen wir grundsatzlich. Wir schlagen
jedoch vor, dass von einer Delegationsmdglichkeit an die kantonalen Strafverfolgungsbe-
hérden abgesehen wird. Vielmehr sollten die Bundesbehdrden in denjenigen Fallen, wo die
Bundeszustandigkeit vorgesehen ist, auch effektiv die Untersuchung fuhren und urteilen, da
sonst die zentrale Verfolgung verwéassert wird.

Art. 44a Abs. 2 VE-BEHG, erheblicher Vermdgensvorteil als Voraussetzung fiir qualifizierter
Insiderhandel:

Als problematisch erachten wir, dass in den Erlduterungen zu Art. 44a Abs. 2 VE-BEHG

(S. 38) als Grenzwert des erheblichen Vermdgensvorteils mindestens eine Summe im
sechsstelligen Bereich angesehen wird. Ob ein erheblicher Vermdgensvorteil und damit der
qualifizierte Tatbestand beim Insiderhandel vorliegt, haben die Gerichte unabhéngig im Ein-
zelfall zu entscheiden.

2010-83 / VM-FD-Bundesgesetz Uber Bérsen und Effektenhandel



Art. 33g VE-BEHG, bevorzugte Variante:

Bei der Ausdehnung des Verbots von fur den Kapitalmarkt schadlichen marktmanipulatori-
schen Verhaltensweisen bevorzugen wir die Variante A, wonach samtliche manipulatori-
schen echten Transaktionen fir Nichtbeaufsichtigte verboten werden sollen.
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